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點擊目錄將開啟網頁版，直達該段內容

🌡 今日市場環境分數

環境分數 +4 分・偏多（積極）・環境水位參考 高（7-9成）；今日 4（偏多（積極））；較昨日

-2；主因：美股領先指標（費城半導體 SOX）、大盤趨勢（加權指數 vs MA20/MA60）

多數分量同步轉強，資料面偏向正面，但分數高不代表沒有風險，自己的計畫仍是唯一準則。

同一份分數也顯示在站上選股漏斗第一層，數字可逐項對帳；本欄為公開資料整理，非投資建議。

🌏 大盤總覽 AI 點評

中性

加權今日由 46,940 點跌至 46,185 點、外資今日賣超 892.7 億元，指數仍守月線但今日下

跌家數達 1,596 檔。
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大盤定調

今天最重要的一句話是：指數還站在月線上，內部體質卻明顯轉弱。加權指數今日由 46,940

點跌至 46,185 點、單日下跌 1.61%，收盤仍守住月線 46,025 點，但全市場 2,272 檔中有

1,596 檔下跌、上漲僅 528 檔，跌停 16 檔還多於漲停 15 檔，內部承壓程度遠大於指數跌幅

所呈現的樣子。環境分數今日為 4 分、燈號「偏多（積極）」，正分來自波動率與美股領先

指標，但外資動向一項為 -2 分，這正是今日的核心矛盾：趨勢條件尚未破壞，資金面卻在單

日大幅抽離。加上指數位階仍在近 3 年 97.9 分位、距 3 年高點僅 3.26%，高位階配上轉弱的

寬度，波動容易被放大。後續觀察指數能否續守月線，以及下跌家數是否收斂。

當日走勢

今天是開低後一路走低、盤中反彈始終未能翻紅的單邊格局。開盤 46,651 點、跳空低開 289

點（-0.62%），開低後賣壓延續，10:00 來到 46,125 點（低於昨收 1.74%）、11:00 續走弱

至 46,013 點（低於昨收 1.98%），約 11:17 探至全日最低 45,942 點、低於昨收 998 點

（-2.13%）；午盤一度回到全日最高的 46,651 點（仍低於昨收 289 點），但全日翻紅次數為

零。午後跌幅收斂，12:00 回到 46,236 點、13:00 來到 46,283 點，尾盤 12:55 至 13:24 自



46,319 點走低 105 點至 46,214 點（-0.22%）。終場收 46,185 點、較昨收下跌 756 點，收在

全日高低區間的 34%、位於中段。後續觀察下週一開盤是否守在今日收盤 46,185 點之上。

價量與位階

位階仍在高檔、量能卻沒有跟上，是今天價量最值得記的一筆。加權指數今日由 46,940 點跌

至 46,185 點（-1.61%），收盤仍在月線 46,025 點之上，位階處近 3 年 97.9 分位；成交金額

今日由前一交易日的 7,507 億元微增至 7,622 億元，但仍僅為 20 日均量的 0.82 倍，屬量縮

下跌而非放量出貨。櫃買指數今日由 405.24 點跌至 395.52 點（-2.40%），跌幅大於加權，

並已跌破月線 398.4 點，位階為近 3 年 78.8 分位、距 3 年高點 12.79%，中小型股的弱勢比

大盤更明顯，全市場 1,906 檔中僅 532 檔站上月線。跌幅結構高度集中於權值，台積電今日

下跌 1.63% 就拖累指數 319.4 點，聯發科、日月光投控再各拖累 66.7 點與 44.1 點；撐住指數

的是金融股，兆豐金、玉山金分別貢獻 +8.2 點 與 +7.4 點。後續觀察量能是否回到 20 日均量

之上。

資金與籌碼

今日最突出的是法人賣壓的量級：三大法人合計賣超由前一交易日的 487.47 億元擴大至

1,112.59 億元，為 2004-04-07 以來歷史第 13 大，其中外資今日賣超由 383.34 億元擴大至

892.7 億元、已連 2 日賣超，僅投信今日買超 82.14 億元、連 3 日站在買方。放進波段看矛

盾更清楚：近 10 個交易日外資累計賣超 760.8 億元，反而小於今日單日金額，顯示今日之前

外資並非持續賣方。期貨同向偏空，外資台指期淨空單今日由 83,918 口增至 85,067 口；

Put/Call 比今日由 82.67 升至 87.7、仍低於 100，避險情緒未轉濃，VIX 今日由 16.52 升至

17.19。融資金額餘額 5,878.7 億元、今日減少 40.3 億元，張數卻由 910.29 萬張增至 913 萬

張，金額減而張數增，代表融資部位往低價股分散。產業熱度前三為金融保險業、電子零組件

業與半導體業，其中僅金融保險業加權上漲 1.57%。樣本內上一次外資單日賣超且幅度更大

是 9 月 2 日（當日 913.5 億元），其後 5 個交易日加權指數累計上漲 1,018.64 點（2.21%），

歷史情境僅為紀錄回顧，不代表未來走勢。後續觀察下週一外資賣超是否收斂。

下週一觀察

下週一要驗證的就是今天的核心張力：指數守月線、內部卻大幅轉弱，看哪一邊先妥協。條件

一是月線 46,025 點，今日收盤 46,185 點距離不遠，若下週一跌破 46,025 點、甚至失守今日

低點 45,942 點，則關注下跌家數是否較今日的 1,596 檔再擴大。條件二是量能，今日成交

7,622 億元僅為 20 日均量的 0.82 倍，若指數回穩而量能未回到 20 日均量之上，代表買盤力

道仍不足；若指數守穩且量能同步放大，則關注台積電能否收復今日 1.63% 的跌幅，單這一

檔今日就占 319.4 點的指數拖累。條件三是資金落點，今日只有金融保險業加權上漲 1.57%，

觀察下週一資金是續留金融，還是回流今日重挫的半導體。

以上為 AI 對公開數據的研判整理，僅供研究參考，非投資建議。

資料日 2026-09-11・生成時間 21:29（台北）



🏦 法人動向

三大法人（2026-09-11） 合計賣超 1,112.6 億元

外資 賣超 892.7 億元

投信 買超 82.1 億元

自營商(含避險) 賣超 302.0 億元

法人成交比重 46.1%

產業資金流入前 5（2026-09-11）

金融保險業 淨流入 61.8 億元｜+1.57%

航運業 淨流入 33.3 億元｜+1.32%

電機機械 淨流入 16.5 億元｜+0.63%

通信網路業 淨流入 11.3 億元｜-2.29%

居家生活業 淨流入 1.3 億元｜+0.38%

產業資金流出前 3（2026-09-11）

半導體業 淨流出 678.5 億元｜-3.27%

電子零組件業 淨流出 101.5 億元｜-2.39%

光電業 淨流出 55.2 億元｜-1.16%

外資買超前 10（2026-09-11）

陽明（2609） 22,998 張｜+2.41%

台中銀（2812） 21,954 張｜+2.09%

凱基金（2883） 16,651 張｜+1.75%

合庫金（5880） 13,147 張｜+1.30%

彰銀（2801） 10,396 張｜+3.91%

中華電（2412） 9,937 張｜+0.72%

台新新光金（2887） 9,777 張｜+1.19%

玉山金（2884） 9,208 張｜+3.00%

第一金（2892） 8,457 張｜+2.37%

國票金（2889） 8,443 張｜+1.21%



外資賣超前 10（2026-09-11）

友達（2409） 101,829 張｜-3.21%

元大台灣50反1（00632R） 69,992 張｜+1.85%

元大台灣50正2（00631L） 49,151 張｜-3.15%

元大台灣50（0050） 42,145 張｜-1.33%

力積電（6770） 39,065 張｜-3.81%

主動統一台股增長（00981A） 38,973 張｜-1.51%

華邦電（2344） 31,178 張｜-4.46%

主動中信台灣收益（00406A） 30,659 張｜-1.67%

群創（3481） 18,794 張｜-3.34%

主動統一升級50（00403A） 15,903 張｜-1.64%

投信買超前 10（2026-09-11）

第一金（2892） 9,874 張｜+2.37%

兆豐金（2886） 9,393 張｜+3.61%

永豐金（2890） 7,980 張｜+1.86%

富喬（1815） 7,612 張｜+1.19%

彰銀（2801） 7,592 張｜+3.91%

台塑化（6505） 5,199 張｜-3.02%

光頡（3624） 2,304 張｜+9.69%

大成鋼（2027） 2,040 張｜-3.53%

慧洋-KY（2637） 1,886 張｜+0.50%

精材（3374） 1,732 張｜-5.02%



投信賣超前 10（2026-09-11）

遠東新（1402） 1,913 張｜+0.00%

華邦電（2344） 1,577 張｜-4.46%

金像電（2368） 1,072 張｜-1.44%

緯創（3231） 1,049 張｜+0.27%

台燿（6274） 889 張｜-2.15%

光寶科（2301） 857 張｜-4.81%

群聯（8299） 773 張｜-3.63%

達麗（6177） 668 張｜+0.00%

智邦（2345） 652 張｜-4.07%

台達電（2308） 535 張｜-3.28%

排行含上市／上櫃個股與 ETF・單位：張・來源：證交所 T86／櫃買中心盤後公告

資料日以各列標註為準・證交所盤後公布數字

📈 期貨籌碼 AI 深度點評

偏空

今日外資現貨賣超892.7億元，台指期淨空單同步擴至8.51萬口，期現一致偏空

加權指數

46,184.85
-1.61%

外資台指期

-85,067 口
單日 -1,149 口

Put/Call

87.70
 

VIX

17.19
 

小台散戶比

5.82%
單日 +186 口

微台散戶比

45.23%
單日 +17,011 口

重點結論

下週一先看外資台指期淨空單（=外資押指數下跌、尚未平倉的部位）是否再增，今日

-8.51 萬口已逼近近 20 日最重的 -8.54 萬口（8月25日），續增代表調節未歇

PCR 今日由 82.67% 升至 87.70%，下週一若站回 100% 以上可視為避險買盤回流、情緒轉

穩的觀察訊號，續留 90% 以下則代表下檔保護仍不足

主要風險在散戶與法人分歧：微台散戶多空比今日由 35.68% 升至 45.23%，為近 20 日最

高，同時外資期貨空單處近 20 日次重，散戶反指標壓力升高



VIX 今日由 16.52 升至 17.19，為近 20 日最高，本月已自 9月4日的 14.20 一路墊高，下週

一若再度走高需留意波動放大

現貨法人動向

三大法人今日現貨合計賣超 1,112.59 億元，其中外資賣超 892.70 億元、自營商賣超

302.02 億元，投信買超 82.14 億元

外資賣超規模今日由前一日的 383.34 億元擴大至 892.70 億元，為近 5 日最大單日賣超，

且是連續第 2 個交易日站在賣方

歷史情境統計：外資現貨賣超 893 億元落在近 1712 個交易日的最低 10%（第 1 百分

位），歷史上同樣落在最低 10% 的 169 個交易日，5 日後大盤上漲占比 60%（可信範圍

53~67%，n=169）、同期基準 61%，20 日後 68%（可信範圍 61~75%，n=166）、基準

67%，與平常日無明顯差異，此為歷史統計非未來績效保證

投信今日買超 82.14 億元，為近 5 日最大單日買超，與外資賣超方向明顯背離，內外資看

法分歧

期貨部位

外資台指期淨未平倉今日為 -8.51 萬口，單日變動 -1,149 口，空單部位進一步擴大

對照近 20 日區間，淨空單最輕為 9月1日的 -7.87 萬口、最重為 8月25日的 -8.54 萬口，今

日已位於區間空單最重端附近

近 2 個交易日自 9月9日的 -8.11 萬口連續擴大至今日的 -8.51 萬口，屬趨勢性淨部位擴大

而非單日反應

今日現貨賣超與期貨空單同步擴大，缺少「現貨賣、期貨作多對沖」的反向特徵，代表偏

空訊號的一致性較高

選擇權結構

外資買權（Call，=看漲的選擇權合約）淨未平倉今日為 -2,150 口，單日變動 -191 口，維

持淨賣出買權

外資賣權（Put，=看跌的選擇權合約）淨未平倉今日為 2,181 口，單日變動 485 口，增量

明顯大於買權端的變動

賣出買權搭配買進賣權，白話說是「認為上檔空間有限、同時付錢買下檔保護」，屬典型

的避險偏空組合，而非單純看區間震盪

不過兩端規模僅約 2 千口級距，相對台指期 -8.51 萬口的空單而言分量小，方向明確但權重

有限



散戶情緒

微台散戶多空比今日由 35.68% 升至 45.23%，為近 20 日最高水位，超越先前 8月24日的

38.02% 前高

微台散戶淨多單今日為 5.18 萬口，單日增加 1.7 萬口，散戶在大盤下跌 1.61% 當天大量承

接多單

小台散戶多空比今日由 5.73% 微升至 5.82%，淨多單 2,264 口、單日增加 186 口，與微台

的急升形成落差，顯示增量多單集中在微型合約（=契約規模最小的台指期商品）

散戶多空比常被視為反指標：今日外資期貨空單處近 20 日次重、散戶微台多單卻創近 20

日新高，這種分歧擴大是風險結構而非支撐

市場情緒

Put/Call Ratio（=全市場賣權與買權未平倉的比值，常用來衡量避險需求）今日由 82.67%

升至 87.70%，仍低於近 20 日多數交易日的 100% 上方水位

VIX（=市場預期波動度指標）今日由 16.52 升至 17.19，為近 20 日最高，本月已自 9月4日

的 14.20 一路墊高

PCR 偏低而 VIX 今日走高，代表市場尚未大量買進賣權保護、波動預期卻同步升高，屬風

險尚未充分反應的組合

市場寬度今日同步轉弱：上漲 390 家對下跌 1,296 家（淨 -906），僅 532/1906 檔站上月

線、635/1906 檔站上季線，514 檔空頭排列，52 週新低 103 家對新高 29 家，指數跌

1.61% 與內部體質同向偏弱，無背離跡象

散戶多空比短評

截至 2026-09-11，小台散戶多空比 5.82% 落在近月區間偏低一端，微台則今日由 35.68% 升

至 45.23%、為近月最高，同日外資台指期淨空單 -8.51 萬口仍站在空方；散戶多空比常被市

場當作反指標參考，但不必然預測後續走勢。

散戶多空比短評・生成時間 21:40（台北）

以上為 AI 對公開數據的研判整理，僅供研究參考，非投資建議。

資料日 2026-09-11・生成時間 21:23（台北）

🏭 產業資金流 AI 總評

資金分散

半導體與電子零組件同步遭法人調節，資金退守金融與航運，缺乏單一主流



2026-09-11 收盤定格：資金聚焦半導體業（成交占比 37.07%）；鋼鐵工業連 19 日流出。

橫軸是當日漲跌（右漲左跌）、縱軸是法人買賣超（上買下賣），泡泡愈大代表該產業成交金額占比

愈高。

上圖是近 5 個交易日資金軌跡停在當日的定格；完整的 5／10／20 日動態版在網站的「產業資金流

向」頁。

重點結論

留意金融保險業買超能否延續，這是今日唯一大額淨流入的族群

半導體上漲家數比僅 0.08，指數權值股若續弱將壓抑整體風險胃納

油電燃氣業成交比已連 3 日放大，屬冷門族群異常量能，波動風險偏高

資金輪動研判

成交金額仍集中在半導體業（占 37.23%）與電子零組件業（占 25.11%），但兩者法人同

步賣超，屬「量在價弱」的存量交易

半導體法人賣超 18.33 萬張，換算金額約賣超 678.51 億元，是全市場最大單一調節來源

金融保險業買超 17.82 萬張、金額約買超 61.81 億元，上漲家數比 0.72 居前段班之冠，資

金明顯避險轉向

航運業買超 5.2 萬張、金額約買超 33.25 億元，上漲家數比 0.58，屬第二條資金承接線

前段班熱度分數彼此差距僅十餘分（47.37 至 29.32），無單一族群形成壓倒性吸金效果，

整體偏向分散



熱門產業判讀

金融保險業：熱度 47.37 居冠，成交量能僅 0.89 倍（未放大），但法人買超 17.82 萬張且

七成個股收紅，屬穩健承接型

電子零組件業：熱度 44.44 看似不低，實則法人賣超 2.08 萬張、上漲家數比僅 0.2，熱度

多來自成交占比基數大，個股表現分化

半導體業：成交占比 37.23% 仍是市場主軸，但量能縮至 0.75 倍、法人賣超 18.33 萬張、

上漲家數比 0.08（等於近九成個股收黑），為今日最明顯的資金退潮區

航運業：法人買超 5.2 萬張，熱度自前一日 14.94 跳升至 32.97，上漲家數比 0.58 屬普漲型

回溫，惟量能 0.63 倍尚未放大

油電燃氣業：成交量能達 2.38 倍且連 3 日站上均量，但法人賣超 1.02 萬張，量增與法人

方向背離，偏向題材性短線資金

風險提示

半導體上漲家數比 0.08 為極端偏低值，若權值股續遭調節，資金避險轉金融的格局可能只

是短期現象

電子零組件與半導體合計成交占比逾 六成，這兩大族群一旦持續失血，分散型行情難有承

接力道

金融保險 20 日熱度起伏劇烈（9 月 9 日僅 6.59、9 月 11 日回到 47.37），單日買超不等於

趨勢確立，需觀察連續性

本摘要為 AI 研究觀察，屬資料整理性質，仍需自行綜合基本面與市場條件評估



AI 研究觀察名單

兆豐金　2886　金融保險業

收 51.7 元漲 3.61%，量能 1.13 倍，法人近 10 日淨買 11.69 萬張、連 2 日買超，近 3 月營收
年增率 25.6%、1.5%、4.1% 動能轉強

合庫金　5880　金融保險業

法人連 8 日買超、近 10 日淨買 8.77 萬張，量能 1.41 倍，最新月營收年增 20.4% 由負轉正

第一金　2892　金融保險業

法人連 10 日買超、近 10 日淨買 14.88 萬張為族群最大，惟營收年增率自 36.7% 降至 2.4%，

動能減弱需留意

台中銀　2812　金融保險業

量能 2.03 倍為族群最高，法人近 10 日淨買 6.62 萬張，收 19.5 元漲 2.09%，屬中小型金融股

補漲觀察標的

陽明　2609　航運業

法人近 10 日淨買 3.51 萬張，當日成交 7.89 萬張，近 3 月營收年增率 20.2%、34.6%、56.2%

逐月墊高

長榮航　2618　航運業

法人近 10 日淨買 2.77 萬張，營收年增率穩定維持 26.6%、21.4%、24.9%，量能 0.76 倍屬價

穩量縮

華航　2610　航運業

法人近 10 日淨買 2.67 萬張，營收年增率 28.8%、25.3%、27.2% 三月持平，量能僅 0.59 倍

未見追價

力積電　6770　半導體業

營收年增率 68.8%、70.5%、76.2% 逐月走高，法人近 10 日淨買 7.25 萬張，惟當日跌 3.81%

且法人翻為單日賣超，基本面與價格背離

精材　3374　半導體業

法人連 10 日買超、近 10 日淨買 1.7 萬張，最新月營收年增 36.7%，惟當日重挫 5.02%，屬

逆勢籌碼觀察

光頡　3624　電子零組件業

收 124.5 元漲 9.69% 近漲停，量能 6.92 倍，法人近 10 日淨買 1,711 張，營收年增率

28.7%、43.3%、65.8% 動能轉強，惟短線漲幅已大

以上觀察名單為公開資料整理與 AI 研究觀察，非投資建議、非個股推介。

以上為 AI 對公開數據的研判整理，觀察名單僅供研究參考，非投資建議，不構成任何買賣推薦。

資料日 2026-09-11・生成時間 16:34（台北）



🧭 主動 ETF 動向 AI 點評

中性

半導體同列流入與流出首位，主動式ETF淨額僅5.17億元，與大盤重挫、外資大賣明顯背

離

主動 ETF 個股買超前 10（2026-09-11）

日月光投控（3711） 買超 5.2 億｜-4.92%

欣興（3037） 買超 4.4 億｜-1.71%

台光電（2383） 買超 3.5 億｜-0.19%

旺矽（6223） 買超 2.8 億｜+0.00%

健策（3653） 買超 2.5 億｜-0.43%

聯發科（2454） 買超 2.0 億｜-2.86%

中砂（1560） 買超 1.6 億｜+7.78%

奇鋐（3017） 買超 1.4 億｜-2.60%

台塑化（6505） 買超 1.4 億｜-3.02%

緯穎（6669） 買超 1.4 億｜-1.49%

主動 ETF 個股賣超前 10（2026-09-11）

群聯（8299） 賣超 15.4 億｜-3.63%

智邦（2345） 賣超 4.9 億｜-4.07%

環球晶（6488） 賣超 2.9 億｜-1.64%

台達電（2308） 賣超 2.3 億｜-3.28%

廣達（2382） 賣超 2.1 億｜+0.15%

金像電（2368） 賣超 1.0 億｜-1.44%

弘塑（3131） 賣超 9,765 萬｜-5.49%

致茂（2360） 賣超 9,720 萬｜-0.92%

世芯-KY（3661） 賣超 6,570 萬｜-9.99%

川湖（2059） 賣超 2,416 萬｜-4.13%

全體個股合計：總買超 36.9 億・總賣超 31.8 億・淨買超 5.2 億（金額依各 ETF 每日持股變化×收盤價估算）

資料來源：FinMind、MoneyDJ（雙源）／整理：台股AI解盤

以上為公開持股揭露動向之資料整理與一般性方法論說明，非個股投資建議。



資料日 2026-09-11・生成時間 21:26（台北）

⚡ 當沖異常快訊

雷虎（8033）當沖佔比由前一交易日 22.0% 跳升至 63.0%（+41.0 個百分點），為今日佔比跳

升最大的個股。

本段依官方當沖統計的固定門檻自動判定，僅在數據異常日出現；統計口徑：當沖佔比＝當沖成交股數÷
該股（市場）總成交股數，資料來源：臺灣證券交易所。本段為統計陳述，非投資建議。

站內查看 22 檔主動式 ETF 當日持股明細 →

🌐 在瀏覽器開啟本期晚報（手機閱讀與目錄跳段體驗較佳）

本刊物由系統自動彙整產生，僅供研究與個人記錄參考，非投資建議。可至站內帳戶設定調整訂閱內容。

覺得這份晚報有幫助，歡迎轉寄給也在看台股的朋友——朋友也可以到 signova.tw 免費訂閱。

本信由台股AI解盤自動彙整

掃碼追蹤台股AI解盤

官網 signova.tw Instagram Threads

https://signova.tw/etf?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=evening&utm_content=cta_main
https://signova.tw/newsletter/evening/2026-09-11?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=evening&utm_content=web_version
https://signova.tw/account?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=evening&utm_content=footer_account#account-tab-notif

