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本期主旨

📡 台股AI解盤週報｜新高 48,475 不是終點，期貨夜盤收
49,346 加價搶下週的票

本週三件事 ｜ 一張表看本週 ｜ 盤勢定調 ｜ 籌碼溫度計 ｜ 散戶在想什麼 ｜ 錢往哪走 ｜ ETF 週整理 ｜ 本週大事 

本週三件事

早安，這是您的本週市場對帳單。

1 指數走勢：加權指數週間最低 47,573、最高 48,492，單日最大漲幅出現在週四

（+0.86%）、最大跌幅在週二（-0.82%），全週收 48,475.74（+0.94%）。

2 法人對做：外資現貨全週賣超 71.7 億、投信買超 205.0 億（連 4 買）。

3 期貨部位：外資台指期淨未平倉 -80,304 口，週增空 3,273 口；未平倉 P/C 由 85.33%

變為 80.84%。



一張表看本週

加權指數・本週日 K（09/24 為上週基準）

項目 本週值 週變化／備註

加權指數（10/02 收） 48,475.74 +451.14（+0.94%）

週間高／低 48,492 ／ 47,573 週振幅 1.9%（基準：上週收盤）

單日最大漲幅 週四 +0.86% 收 48,353.49（10/01）

外資現貨（週合計） -71.7 億 週二單日 -625.8 億

投信現貨（週合計） 205.0 億 連 4 買・週三單日 82.9 億

三大法人（週合計） 18.6 億 自營商（含避險）-114.8 億

外資台指期淨未平倉 -80,304 口 週變化 -3,273 口

台指選擇權 P/C（未平倉） 80.84% 上週最後交易日 85.33%

VIX（週五） 16.03 美股波動率指數

平台環境分數（五日） +2 09/29 +3、09/30 +1、10/01 +1、10/02 +2

資料：臺灣證券交易所、臺灣期貨交易所官方收盤（2026-09-24–2026-10-02）；法人金額

為證交所三大法人買賣金額統計口徑。



AI 盤勢定調

🌤 本週盤面天氣

週二
09/29

⛅
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週四
10/01
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週五
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⛅
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天氣＝當日加權指數漲跌幅（對前一交易日收盤）：🌤 漲 1% 以上・⛅ 漲跌不到 1%・🌧 跌 1% 以上；數字即當日漲
跌幅，可自行對帳

本週定調：本週四個交易日只累積 451.14 點、0.94% 的漲幅，過程卻不平淡。週二開高走

低、收 47,631.96 點下跌 0.82%，並留下週低 47,573.09 點；此後連三紅，週三 0.65%、週

四 0.86%、週五 0.25%，終場站上 48,475.74 點，週高 48,491.62 點。全週振幅僅 1.91%，

四天盤面天氣都落在中性區間，是低波動的墊高而非急漲。更值得對帳的是主導權位移：週

五加權小漲 0.25%，櫃買同日大漲 1.94%，權值讓位、中小型接棒的輪動特徵明確；當天上

漲 1,085 檔對下跌 998 檔，底層動能仍偏多。整週看下來，這是結構換手、而非方向改變

的一週。

價量與位階：位階上，加權指數已走到近 3 年樣本的頂點：週五收 48,475.74 點，在近 3 年

756 個交易日中位居 100% 分位、距 3 年高點 0%，並遠高於月線 47,097.17 點。櫃買指數

同日收 426.93 點、分位 97%、距 3 年高點 5.86%，亦站在月線 407.31 點之上。量能是溫

和配合：四天成交金額由 8,361 億元、9,215 億元、8,740 億元到 9,382 億元逐步放大，週

五為 20 日均量 8,655.01 億元的 1.08 倍，屬放量而非爆量。但內部體質並未跟上位階：

1,911 檔樣本中僅 1,104 檔站上月線、984 檔站上季線，另有 930 檔仍處 20 日回檔，52 週

新高 50 檔對新低 39 檔差距有限。

資金與籌碼：籌碼是本週最需要分開讀的一塊。外資週合計賣超 71.7 億元，看似偏空，實

際來自週二單日大賣 625.8 億元；週三至週五轉為買超 308.6 億元、219.4 億元、26.2 億

元，連三買但力道一路收斂。投信全週買超 205.0 億元、四天無一日賣超，是最穩定的一

方；自營商週合計賣超 114.8 億元。分歧在期貨：外資台指期淨未平倉週五為 -80,304 口，

較上週最後交易日再往空方增加 3,273 口，與現貨連買方向相反。情緒面平穩，全市場未平

倉 Put/Call Ratio 由 85.33% 變為 80.84%，VIX 四天落在 16.03 至 16.55 之間。槓桿則是隱

憂，融資餘額連增 10 日至 6,351.0 億元。

下週觀察：下週首先要驗證的，是本週「指數墊高、權值讓位」的分歧往哪邊收斂：中小型

股的強勢若能延續到權值回穩之前，這段上行就不只靠輪動；反之領漲族群轉弱而權值未接



手，支點會空掉。價位上，週五盤中最低 48,205.81 點是結構是否完整的第一道參考，失守

則須留意回測月線 47,097.17 點的可能。量能看成交金額能否守在 20 日均量 8,655.01 億元

之上，退到 1 倍以下代表買盤意願轉弱。籌碼面兩個明確對象：融資餘額已連增 10 日，看

是否首度轉減；外資台指期 80,304 口淨空單，看是否續增而與現貨買超更加背離。以上皆

為對公開數據的研判整理，並非投資建議。

前瞻段為 AI 生成觀點，非投資建議。

資料日 2026-10-02・生成時間 10/02 21:29（台北）・天氣依加權指數收盤漲跌幅計算；下方定調文字取自每日收盤後的大
盤 AI 點評

籌碼溫度計

投信 vs 外資・現貨買賣超逐日（億元）

外資台指期淨未平倉・本週走勢

⚡  A I  期貨籌碼觀察重點（ 1 0 / 0 2  當日盤後）

以下為 10/02（週五）盤後的觀察重點：



下週一首看外資台指期淨空單能否停在 -8.03 萬口 附近，若續增並向 9/11 的 -8.51 萬

口 靠近，視為籌碼轉弱訊號

三大法人現貨買超已連三日收斂至 104.17 億元（9/30 為 403.88 億元），下週一若翻

為賣超，指數新高的資金支撐將明顯轉薄

小台散戶多空比週五由 14.30% 升至 16.96%、微台散戶淨多單單日增 5,356 口，散戶

偏多對上外資偏空是下週一最主要的風險組合

指數週五收 48475.74 點為近20日新高，卻僅 1104/1911 檔站上月線、930 檔仍處近20

日回檔，寬度落後指數的背離需持續追蹤

（AI 生成觀點，非投資建議）

數字：臺灣期貨交易所官方；觀察重點取自 2026-10-02 的期貨籌碼 AI 深度點評。

資料日 2026-10-02・生成時間 10/02 21:33（台北）

散戶在想什麼

小台散戶多空比週二16.83%、週三降到12.99%，兩天淨部位分別單日減1,865口與918口；

週三是本週轉折點，週四淨部位轉增659口、比值回到14.30%，週五再增896口至16.96%。

微台擺盪更劇：週二24.16%、單日淨增11,467口，週三滑落10.64%、單日減10,143口，週

四續探6.62%，週五回升13.40%、單日增5,356口，一週之內走完由縮到增的一輪循環。

這個比值衡量的是小額部位的情緒擁擠度，不是方向的答案。週五散戶兩項比值雖從前一日

的14.30%與6.62%墊高，仍落在近一個月區間中段；同期外資台指期淨空單由-7.96萬口擴

大到-8.03萬口，與散戶偏多的方向形成反差。市場習慣把它當反指標參考，但擁擠不等於

反轉，也不必然預測後續走勢，比較合理的讀法是當作情緒溫度的旁證，與價格、量能和其

他籌碼一起看。以上為對公開數據的研判整理，非投資建議。

資料日 2026-10-02・生成時間 10/02 21:24（台北）



錢往哪走

本週產業資金流向（法人買賣超週合計）

⚡  A I  產業輪動研判

本週法人資金集中流向電子零組件業，週合計淨買316.0億元居首；塑膠工業147.1億

元、半導體業52.4億元、文化創意業51.0億元、光電業47.2億元依序跟上。另一端，電

腦及週邊設備業週淨賣140.7億元、通信網路業70.6億元，金融保險、生技醫療與食品工

業也分別流出18.9、16.4與11.9億元。同屬電子大類一端流入、一端流出，本週主軸是

族群內部的資金位移，而非全市場同步增溫。

週五資金寬度極窄，半導體業成交比重34.54%、電子零組件業33.01%，合計67.6%，其

餘33個產業分食不到三分之一。電子零組件量能放大到20日均量1.64倍、上漲家數比

0.67，動能最完整；光電單日法人買超12.68萬張為各產業最大張數，熱度連3日居前；

半導體熱度81.72居首，但量能0.95倍未放大，屬價強量平。非電子僅化學工業量能2.26

倍、熱度連10日居前，為傳產唯一量價家數同步者。

風險集中在寬度不足：前兩大族群占成交67.6%，任一族群法人轉為賣超就足以同步壓

縮整體熱度，輪動與反轉可能同時發生。半導體與塑膠量能倍數均低於1，熱度來自價

格與法人單邊而非全市場增量資金；塑膠上漲家數比0.5、熱度連續日數歸零，落差明

顯。光電前一日賣超16.11萬張、隔日翻為買超12.68萬張，方向切換過快，短線參考性

下降。本欄屬資料整理觀察，仍須自行綜合基本面與市場條件評估。

（AI 生成觀點，非投資建議）



產業資金流：法人買賣超金額依官方個股統計彙整至產業別，週合計。

資料日 2026-10-02・生成時間 10/02 16:36（台北）

主動式 ETF 週整理

22 檔
本週有揭露的主動式 ETF

515 筆
本週經理人調倉動作

4 / 4 日
持股完整揭露

動作圖例： 🆕 新建 首次買進新標的　 ▲ 加碼 既有持股增持　 ▼ 減碼 既有持股調節　

✕ 刪除 整檔出清

主動安聯台灣高息 00984A

🆕 20 ▲ 60 ▼ 46 ✕ 26

本週 152 筆動作・動作日 2 天・主要方向：加碼金融保險・調節半導體

主動中信台灣收益 00406A

🆕 1 ▲ 46 ▼ 0 ✕ 0

本週 47 筆動作・動作日 4 天・主要方向：加碼半導體

主動野村臺灣優選 00980A

🆕 2 ▲ 14 ▼ 20 ✕ 2

本週 38 筆動作・動作日 2 天・主要方向：加碼半導體・調節電子零組件

🤝 本週共識動向榜（3 檔以上同步做了同一件事）

▲ 同步買進 貿聯控股 9 檔 南亞塑膠工業 6 檔 台光電子材料 6 檔

欣興 6 檔 景碩 6 檔 環球晶 6 檔

▼ 同步調節 智邦 9 檔 旺矽科技 6 檔 奇鋐 5 檔 緯穎科技服務 5 檔

台光電子材料 4 檔 裕融 4 檔

共識榜只統計公開揭露動作的重合度，經理人可能對也可能錯。（揭露事實整理，非投資建議、非

個股推介）



經理人本週調倉・產業淨動向（加碼 − 減碼，筆）

ETF（本週動作最多） 本週動作 主要方向 動作日

00984A 安聯台灣高息 152 筆 加碼金融保險・調節半導體 2 天

00406A 中信台灣收益 47 筆 加碼半導體 4 天

00980A 野村臺灣優選 38 筆 加碼半導體・調節電子零組件 2 天

00985A 野村台灣50 29 筆 加碼半導體・調節其他電子 3 天

00408A 第一金優股息 27 筆 加碼電子零組件・調節半導體 4 天

00403A 統一升級50 26 筆 加碼電機機械・調節半導體 4 天

其餘 16 檔本週動作較少，完整逐日明細於站內「主動式 ETF 動向」頁查看

以上為各投信依主管機關規範每日公開揭露之持股異動彙整（揭露事實整理，非投資建議、

非個股推介）。

資料日 2026-10-02・生成時間 10/02 21:25（台北）・持股揭露有時間落差

本週大事

美就業數據疲軟壓抑升息預期 華爾街股市開高
（中央社紐約2日綜合外電報導）美國最新公布的9月非農就業新增人數意外放緩，分析師認為這
有助加強聯邦準備理事會（Fed）於10月會議維持利率不變的市場預期，美國公債殖利率驟降，美
股3大指數今天開高。

歐盟呼籲G7共同合作 反對美柴油出口禁令威脅
（中央社布魯塞爾2日綜合外電報導）美國施壓歐洲釋出戰略儲備，以壓低燃料價格之際，歐洲聯
盟（EU）今天強烈反對美國實施柴油出口禁令的威脅，並呼籲七大工業國集團（G7）採取共同行



動。

美國9月非農就業新增2.9萬人遠遜預期 失業率微升
（中央社華盛頓2日綜合外電報導）美國勞工統計局（BLS）今天公布，9月非農就業人數經季節調
整後新增2萬9000人，遠低於市場預估值，顯示勞動市場乃至整體經濟意外放緩；失業率微幅升
高。

台股本週上漲451點 上市公司總市值158.56兆創新高
（中央社記者曾仁凱台北2日電）台股本週攻高上漲451.14點或0.94%，週五集中市場指數以
48475.74點作收，創收盤指數新高。

本週市場與總經層級要聞週選。

下週看什麼

10/09
國慶日
2026-10-09

其他

尚無歷史統計

10/10
國慶日
2026-10-10

其他

尚無歷史統計

10/14
美國9月CPI公布
2026-10-14

經濟數據

近4次美國CPI公布後首個交易日 平均
-0.72%、平均振幅 1.92%

歷史統計僅供參考，不代表未來表現，非投資建議。

盤後小教室

本週主題：Put/Call Ratio 怎麼看

賣權與買權的未平倉比值，是市場避險情緒的常用觀察指標之一。



賣權買權比值怎麼讀

本週最低點在週二：盤中下探 47,573.09，收在 47,631.96，留下 59 點下影線；週四則是

單日漲幅最大，開 47,961.98、收 48,353.49，對前一日收盤 0.86%。賣權與買權的未平

倉比值，量的就是這兩種日子的情緒落差：避險需求升溫時，賣權一側的未平倉往往相

對變厚，氣氛轉暖則反向。

它不是方向的預測器，也不是高低點的計時器。比值沒有一體適用的門檻，數字高低要

和近期區間、未平倉總量一起看；接近結算時的部位調整、單一契約月的結構變化，都

可能讓比值跳動，卻和情緒無關。更常見的誤用是把它當成單一指標的答案，忽略成交

量、波動率與指數所在位置的對照。

本欄每週輪流講一個看盤基本功，題目由教學詞庫輪到哪個就寫哪個，這週輪到賣權與

買權未平倉比值，和任何個股都沒有關係，也不涉及任何標的的看法，只用大盤當週的

公開數字當教材，目的是把名詞拆開講清楚，讓你下次自己看到這個數字時，知道它在

量什麼、又量不到什麼。

資料日 2026-10-02・生成時間 本期組版時・教學選題由站內教學詞庫輪播，與任何個股無關

打開  S ignova  看完整數據  →

https://signova.tw/?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=weekly&utm_content=cta_main


▸  AI 精選觀察名單每週更新（會員登入查看）

▸  AI 個股體檢與法說會摘要持續更新（登入站內使用）

本刊由台股AI解盤系統自動彙整臺灣證券交易所、臺灣期貨交易所等公開資料產生，僅供研究與教育參考， 非投
資建議、非證券投資顧問服務。內容不構成任何買賣邀約；投資人應獨立判斷並自負風險。 AI 生成之觀點段落均

已標示，前瞻性陳述與歷史統計不代表未來表現。

台股AI解盤（Signova AI）・signova.tw

一鍵取消訂閱 ・ 找不到本刊？請檢查「促銷內容」或垃圾信件夾，並將本信箱加入聯絡人

掃碼追蹤台股AI解盤

官網 signova.tw Instagram Threads
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